MKB Obligaties:
UITKOMST VOOR
HET MKB

Het midden- en kleinbedrijf (MKB) kan in deze tijden van
economische laagconjunctuur maar moeizaam terecht bij
de bank voor een krediet. Tegelijkertijd is er een behoorlijk
overschot aan geld dat op een goede bestemming zit te
wachten. Het Amsterdamse MKB Fonds is in het gat
gesprongen tussen de particulier met gespaard vermogen
(volgens het CBS maar liefst 321 miljard euro) dat op een
bestemming wacht, MKB-ers die een bedrijfsovername
willen financieren en banken die graag een aanvullende
financiering zien voordat ze overgaan tot het verstrekken

van het krediet.

REGELS BANKEN AANGESCHERPT

“Het businessmodel bij banken is inder-
daad niet veranderd,” aldus Thomas Wals,
medebestuurder van MKB Fonds N.V.,
“maar je ziet wel dat banken huiveriger
zijn om kredieten te verlenen. Als het
gaat om het verkrijgen van werkkapitaal
zag je dat banken voorheen gemakkelijker
een financiering verleenden, ook als de
debiteurenstand nog moest worden opge-
bouwd. Je kreeg dan een rekening-courant
die je daarvoor kon gebruiken. Door de
kredietcrisis is de regelgeving voor banken
als het gaat om kredietverlening echter
enorm aangescherpt en banken niet meer

de volledige financiering voor hun reke-
ning kunnen nemen.”

DUURZAAM BELEID

Voor het financieren van het deel dat de
banken niet voor hun rekening nemen,
komt MKB Fonds in beeld. “We fungeren
als een participatiemaatschappij met

een duurzaam beleid, doordat wij geen
aandeelhouders hebben die gericht zijn
op korte termijn winsten, maar obligatie-
houders. Wij geven obligaties uit vanaf
15.000 euro, waarmee de obligatiehouder
een overname van een bedrijf mogelijk
maakt; dit stimuleert de bedrijfsop-

volging in het MKB. Je kan MKB Fonds
zien als een partner van de bank die het
staartstuk van de financiering voor zijn
rekening neemt.”

De bedrijven waar het om gaat zijn vaak
ondernemingen waarvan de eigenaar de
pensioengerechtigde leeftijd heeft bereikt
en de onderneming gefaseerd wil overdra-
gen. De bank en MKB Fonds financieren
samen deze overname, waarbij de oud-
ondernemer ook betrokken blijft. “Het
leuke is ook dat onze obligatiehouders
vaak oud-ondernemers zijn die graag nog
willen investeren in een goed bedrijf en
die het ondernemen eigenlijk niet kunnen
laten. Zij worden in voorkomende gevallen
als adviseur bij het fonds of de bedrijven
betrokken”, aldus Thomas Wals.

TOEKOMST

Het is nu nog zo dat 8o procent van de
bedrijfsovernames door banken worden
gefinancierd en 20 procent door andere
financiers, zoals participatiemaatschap-
pijen, maar dat gaat verschuiven. De tij-
den veranderen, de regelgeving is strenger
en het kan niet anders dan dat deze vorm
van financiering voor het MKB flink gaat
groeien,” aldus Thomas Wals. =
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